Umweltékonomie
und Umweltpolitik

von

Prof. Dr. Eberhard Feess

und

Prof. Dr. Andreas Seeliger

5., vollstandig uberarbeitete Auflage

Verlag Franz VVahlen Miinchen



Inhaltsverzeichnis

VOTWOITE ...ttt bbb V
Abbildungs- und TabellenVerzeichnis..........ccocoveiiiiiieice e XVII
1 EINFUNTUNG. .ottt ens 1
1.1 Gegenstand und Aufgaben der Umweltokonomie...........ccoovevvvevienieivsinienienns 1
1.2 UBEIDIICK vttt sttt 4
2 Einige spieltheoretische Grundlagen der Analyse...........cccovvvrerieieneseniereenann, 9
2.1 Zielsetzung und UDEIDICK. .........c.cveveiceeeecieceece et enee s 9
2.2 Eine einfache Taxonomie spieltheoretischer Entscheidungssituationen .. 11
2.3 Gleichgewichte in dominanten Strategien..........cccvvveverereeesesereeiesese e 13
2.4 Nash-GIeiChgeWiChte.........cccoveviiiiiiic s 16
241 UDEIDICK ....cveiecvceeie ettt sttt 16
2.4.2  Diskrete EntscheidungssSituationen............ccocoeoerreireenisee e 16
2.4.3  Stetige Entscheidungssituationen und Anwendung auf die
Oligopolpreishildung.........cccoeiiiiiiicc e 18
2431 UDEDICK w.ocvvevceieeeeeeseeeee et 18
2.4.3.2 Eine etwas formalere Darstellung des Nash-Gleichgewichts........... 19
2.4.3.3 Statischer Mengenwetthewerb im Oligopol...........ccccoviievciciiieieiae 20
2.4.3.3.1 Modellannahmen.............coooiiiiniiiineci e 20
2.4.3.3.2 Die Instabilitat der Kollusionslosung.........ccccoeeerreiensenneiensemns 21
2.4.3.3.3 Das Cournot-Nash-Gleichgewicht............ccocveveviiiiieniiciicieeains 22
2.4.3.4  Statischer Preiswettbewerb im Oligopol..........ccccvvvvivcieniieneicr e, 25
2.4.3.4.1 Grundgedanken...........cccourerieiiiieiisieiee e 25
2.4.3.4.2 Ein Beispiel fiir heterogene Produkte.............ccoeeivrnenncinncninnn 26
2.4.3.5 Zusammenfassende Schlussfolgerungen ..........cccccoceveveienescvecnscesesins 28
2.5 Dynamische Spiele und das Lésungskonzept des teilspielperfekten
GlEICNGEWICHES. ... 28
251 Grundgedanke..........oeireuiirieieee e 28
2.5.2 Ein dynamischer Mengenwettbewerb im Oligopol.........c..ccccevevvivvinnennas 30
2.6 Bewertungvon Gleichgewichten: Das Konzept der Pareto-Effizienz ... 32
2.7 AUSDICK. ... e s 33
3 Theorie externer Effekte.........coooiiiiii s 35
3.1 UBBIBICK. ...ttt ettt bbb 35
3.2 OFfEntliChe GULET..........cvcveveeeceeeee et seceeeee ettt aen et 35
3.2.1 Kilassifikation verschiedener GUEErarten.........c.ccoveenreiirneneniscnssesene 35

3.2.2 Effizienzbedingungen der Bereitstellung éffentlicher Giter................ 37



X Inhaltsverzeichnis

3.3 EXterne Effekte... ..ot 40
3.3.1  Grundlegende Definition............ccooeiiireiiiiiiee e 40
3.3.2 Kilassifikation verschiedener externer Effekte...........ccoveoenieicnnenneenn, 41
3.3.3 Effizienzbedingungen bei externen Effekten.........c..ccocvviviniiienciniinins 42

3.4 Die Ineffizienz der Ressourcenallokation bei externen Effekten..................... 43
3.4.1 Eine einfache grafische EinfUhrung.........ccccooeoiiinieniiinceeee 43
3.4.2 Eine etwas formalerer Herleitung..........coovevvieiencieeiesesieecs e sesieneas 44

3.4.2.1 UDEBISICNE.....cvieivecvieeictecee ettt ettt sttt 44
3.4.2.2 Unilaterale externe Effekte.........ccoiivriiniiniie e 44
3.4.2.3 Bilaterale externe Effekte.........ccccoiiinniiinniiree e 45

3.5 Zur Einordnung der mikrodkonomischen Betrachtungsweise...........cc.ccvvevenene 47
3.5.1 Moral als Méglichkeit zur Lésung des Umweltproblems?...........c..cccueneee. 47
3.5.2  Anmerkungen zum Prinzip der Nachhaltigkeit.............c.cccoioriniiinniinnnne 48

3.6  Umweltpolitische Instrumente zur Internalisierungexterner Effekte ... 50
3.6. 1 UDEIDICK ... vttt sttt 50
3.6.2  Kriterien zur BeUrteiluNg........ccoceveieiiiineccce e 50
3.6.3 Kilassifizierung von Schadstoffen...........ccocevviiiiiiiiiiiiecceeee e 53
364 AUSDICK ...ttt e 54

4 AUTIAGEN. ...t 55

4.1  Grundgedanke und UDErBICK...........ccoveevcueeeeiceeeeeieceee e, 55

4.2 Grundmodell der 6konomischen Analyse..........ccccvvieiiiierenieree e 55

4.3 ParetO-Effizienz ....cccoociiiiiiiice s
4.4  Okologische Treffsicherheit
45 Kosteneffizienz

4.6 Politische Durchsetzbarkeit und Transaktionskosten.............cccoveriieeciicencnn. 62
4.7 Praxisbeispiel: Die deutsche LuftreinhaltepolitiK..........ccccvevveviiniiiincnininnns 63
4.7.1  Kurzer Uberblick iiber das Bundes-Immissionsschutzgesetz..................... 63

4.7.2  Umweltékonomische Bewertung
4.8 Schlussfolgerungen

5 Steuern und Abgaben (Preisldsungen) .......ccccccvvereiiienesiereee s 67
5.1 Grundgedanken und UDEIBICK...........cc.cveveveeeverceereseeece e eeesiesenee e, 67
5.2 Grundmodell der 6konomischen ANalYSe...........cccerreireenireie e 68
5.3 KOStENETFIZIENZ......ociiiiiiie e 69
5.4 ParetO-EffiZIENz ......ccocoiiiiiie s s 73
5.5 Okologische TreffSiCherNeit.........cco.oveveviveerieeeieeceteeee e, 74
5.6 Praxisbeispiel: Abwasserabgabe in Deutschland...........ccccccevveiviiineiiiniieiennn 75

5.6.1  HINtergrund.......c.ccoeriiiiiiiiieice s
5.6.2 Umweltdkonomische Beurteilungen
5.6.3 Fazit und Ausblick

5.7 (Mdgliche) Probleme von PreislOSUNGEN............cccviveirireierisieneree e 80
B.7.0  UBBIBHCK. ...ttt sttt en e 80
5.7.2  Die Wetthewerbssituation innovativer und nicht-innovativer

UNTEINENMEN......eoiiiieecee ettt ettt 80

5.7.3 Internationale Konkurrenzfahigkeit...........ccccccooviiiiiniiinncisinccc e 82



Inhaltsverzeichnis Xl

5.7.3.1 Preislosungen als Ersatz bestehender Auflagen .........cccoeveivvivienenns 82
5.7.3.2 Preislosungen als erstmalige Internalisierungsmallnahme.................... 83
5.7.3.3 Ré&umliche Verlagerung von Emissionen und Immissionen............. 84
5.7.4 Politische Durchsetzbarkeit und AKzeptanz...........cccecevevvevsereiesinnennn 85
5.8 Von Umweltabgaben zur ékologischen Umgestaltung des
SEBUBTSYSTEIMIS?. ...ttt bbb ettt 86
B.8.1  UDEIDICK ..vuiviecvceicteeee ettt ettt 86
5.8.2  Einige BegriffsuntersCheidungen ..........c.cccoceveieiniiesieiese e 87
5.8.3  Kiriterien zur Beurteilung von Steuersystemen...........ccoevevvevresiereeeanenns 89
5.8.4 Praxisbeispiel: Die Okologische Steuerreform in Deutschland............ 91
5.8.4.1 Gesetzlicher RANMEN..........ccoiiriiiiieere i 91
5.8.4.2 Zwischenfazit zur Okologischen Steuerreform ...........cccccoeeevevrvennne, 94
5.9 Preisldsungen bei unvollstandiger KONKUIENZ ...........ccovveeiircennciineeees 96
5.9.1 Der Grundgedanke: Die Berticksichtigung von
ProduKtioNSMENGEN......cveieiisiicieiees e 96
5.9.2  Ein dkonomisches Grundmodell...........coccoviiiiiiiiniiisincece 99
5.9.2.1 Grundlagen des MOdElIS..........ccciviieiiiiiniiiiicesime e 99
5.9.2.2 Maximierung der sozialen Wohlfahrt ..............ccccoooonniiiniince 100
5.9.2.3 Die Pigou-Steuer bei vollstandiger Konkurrenz.............cccceevevierienas 101
5.9.2.4 Der second best-Steuersatz im Monopol ...........ccccccvcvveveiencenesennn, 102
5.9.2.5 Implementierung eines Pareto-Optimums durch
INSEIUMENTENMIX....c.vitiiiiiiiiriee et et 104
5.10 SChIUSSTOIGEIUNGEN......cveieetiiieieeee et 105
B ZEITTIKALE ..ot e 107
6.1  Grundgedanke und UDEIBICK..........ccoovevevreeverceeieeeieeeieseeee e en s 107
6.2  ErstausgabemechaniSmen.........c.cccoeiviiiiiiiiiiciese e 108
6.3 KOStENEFFIZIENZ.......ciiiiiiice e 109
6.4 Okologische TreffSicherNeit.........co.oceveiecueeeeieceeee e 110
6.5 ParetO-EffiZIenz .......coooiiiiiiee e 111
6.6 Internationale KonkurrenzfahigKeit..........cooovvieiiieiiiieiiesiese e 111
6.7 Praxisbeispiel: Der EU-Emissionshandel fur Treibhausgase.........ccc.ccceeeu.e. 112
B.7.1  UDEIDICK ... .cvieevceeiee ettt st 112
6.7.2 Die ersten beiden Handelsperioden...........cccccovrvvvieieneiesese s 112
6.7.2.1 Rechtliche RegelUNgeN.........ccccvveiiiiiiiiiieic s 112
6.7.2.2  Zielerreichung und Preisentwicklung bis 2012............cccccceovreerrinnnne. 114
6.7.3  Die dritte HandelSperiode...........cccerirrirrcinnenreiesceeee e 116
6.7.3.1 Rechtliche RegelUNgEeN.........cccovvevieiiiiieiece s 116
6.7.3.2 Zielerreichung und Preisentwicklung...........cccoovveverieiiinneicininsnnns 117
6.7.4  Ausblick auf die vierte HandelSperiode ..........ccccovvevurverenereeivsinnenienans 118
6.8 Zertifikate bei unvollstandiger Konkurrenz............cccccocvvevevnenencisv e, 119
6.9 SChIUSSTOIGEIUNGEN......cuveiieiicieiec e 121
7 VerhandlungsIOSUNGEN.........cccuiiiriirieirre et 123
T.L 0 UBBIDIICK vttt sttt ettt 123

7.2 Das Coase-Theorem in der urspringlichenFassung...........ccocovevveiviiereiiannas 124



Xl Inhaltsverzeichnis

7.3 Die Coasesche Kritik der Steuerldsung..........cccevveveeererieresieseseresseseeeanes 127
7.4 Integration des Coase-Theorems in die moderne Verhandlungstheorie .. 129
741 Grundgedanke...........cooevieiiiieieiee e e 129
7.4.2  Verhandlungen bei vollstandiger Information...........cc.ccocevevviviieniernnnnns 131
7.5 SChIUSSTOIGEIUNGEN. ..o 134
8 UmWEIhaftung ......ccovoiiiiiceec e 137
8.1 Grundgedanken der Okonomischen Theorie des (Haftungs-)Rechts ... 137
8.2 Praxisbeispiel: Das deutsche Umwelthaftungsgesetz...........ccccoeevvvvrereennnne, 140
8.2.1 Beschreibung der gesetzlichen Regelungen .........ccocooveovveveieiiinneniennns 140
8.2.2  Auswirkungen des Umwelthaftungsgesetzes ..........cocoovvvvveriervseseniennan 142
8.3 Die Unterscheidung verschiedener Kausalitatsformen als Voraussetzung
der 6konomisChen ANALYSE...........coveieiierieice s 144
8.4 Gefahrdungs- und Verschuldenshaftung bei monokausalen Schaden ... 145
8.4.1 Effizienzbedingungen bei Monokausalitat.............c.ccccevvevirerereiniinien 145
8.4.2  GefahrdungShaftung.........ccecviiiiiiiiiiii e 146
8.4.3  Verschuldenshaftung.........cccoeerrieiinienrcse e 146
8.5 Haftungsregeln bei alternativer Kausalitat.............cccccovvvereverinrsienicicimiens 150
8.5.1  UBEIDHCK. c....vveiviicieeeccteete ettt sttt 150
8.5.2 Das Umwelthaftungsgesetz bei alternativer Kausalitét..............c.c.ccc.... 150
8.5.3  Wahrscheinlichkeits- bzw. Proportionalhaftung..........ccccoceveevivienienenn 155
8.6 Das Problem der Multikausalitat.............ccocooerniiinnieirc e 158
8.6.1  UDEIDICK. .....ouvectieicieeeic et ettt 158
8.6.2 Dezentralisierung bei Multikausalitat?..............cccccoeeveveinieneseecc e 159
8.6.3 Haftungsregeln mit Verhaltensstandards ...........ccccooevvvivvieneinsinsienenen 161
8.7  SChIUSSTOIGEIUNGEN......ccviiiiicicic et 163
9 Umwelttechnischer Fortschritt (dynamische Anreizwirkungen)............... 165
9.1  Fragestellung und UBErblicK..........cccovvveveereerieceeieeeseee e, 165
9.2 Dynamische Anreizwirkungen bei vollstandiger Konkurrenz..................... 168
9.2.1 Grundlegende Annahmen und Uberlegungen..........c..ccoeeueveveeeerrvennnse, 168
0.2.2 EffizienzbedinQUNQeN.........ccoeviiiiineiiiiie e 169
9.2.3 Ex post-effiziente Anpassung der UmweltpolitiK...........cccoevevvrivreriennnn 171
9.2.3.1 SpielbeschreibuNg........covuiirieieicieee e 171
0.2.3.2 SHBUBIT. ..ttt ettt bbb nr e 171
9.2.3.3 Freie und auktionierte Zertifikate ...........ccoooeeerienniinieinceseeas 172
9.2.3.4 Optimal differenzierte Auflagen..........ccccvviiiiiiiiicic e 174
9.2.3.5 Fazit (mit Anpassung der UmweltpolitiK)............cccovivrerinienenenienane, 175
9.24 Keine Anpassung der Umweltpolitik ...........ccoooeieiriiinniiiiec e 175
9.2.4.1 Spielbeschreibung
0.2.4.2  STEUBIT ..ottt sttt se e
9.2.4.3 Freie und auktionierte Zertifikate ...........cccccoovriinneiieienc e 176
0.2.4.4  AUFIAGEN.....cveeieiceee e 177
9.2.4.5 Fazit (ohne Anpassung der Umweltpolitik) .............ccceevieveriiienieniennns 178
9.3 Einige Grundgedanken der Innovationstheorie ............ccccvveverveceneseiiennnnns 178

0.3.1  UBEIDIICK. c.. ettt ettt ettt et e ettt et et et e st et eeanananas 178



Inhaltsverzeichnis X1

9.3.2 Innovationsanreize im Monopol und bei vollstdndigerKonkurrenz . 179

0.3.2.1  UBEIDICK ...cvovvevececeicteee ettt 179
9.3.2.2 Die pareto-effiziente INnnovationshOhe............cccecevevereiviienericecnns 179
9.3.2.3 Innovationsanreize im MoONOPOL..........ccoooiiiirrennicneeesse e 180
9.3.2.4 Innovationsanreize bei vollstandiger Konkurrenz...........ccccceevvevvennane. 180
9.3.2.5  ZWISCheNfazZit..........cooiiiiiiiiiiiee e 182
9.3.3  Strategische Innovationsanreize im Oligopol..........ccccocevvevvrivievicivinnn, 182
9.3.4 Patentrennen, Nicht-Patentrennen und spillover-Effekte...........cc.cc....... 184
9.3.4.1  UDEIDICK coovoveeceece ettt 184
0.3.4.2  PAENIIENNEN.....cititiieieet ettt 184
9.3.4.3 Nicht-Patentrennen und spillOVers...........cccevvviveieeeieneses e 185
0.3.5  ZuSammENTasSUNG.........ccveiririeiiiesiesieeee s e et e s a e seens s 186
9.4  Umwelttechnischer FOrSChritt...........ccooiiiiiiiiee e 187
0.4.1  GrundgeaANKEN......cvevvierieieiee ettt me e s 187
9.4.2  Umwelttechnischer Fortschritt mit spillover-Effekten.............ccccooeee. 188
9.5 SChIUSSTOIGEIUNGEN.......cuiiieicircic e 190
10 Internationale Koordination von UmweltpolitiK............ccocovveveinivieniernnnnn, 191
10,1 UBEIBHCK. cc..cvvecvieescieiee ettt ettt 191
10.2 Die optimale internationale Differenzierung von Umweltstandards bei
VOlIStANdiger KONKUITENZ.......cviivvieieiieie s 192
10.2.1 Nationale UmMweltprobleme.........ccccevveiviiiiiiiiccic s 192
10.2.2 Grenziberschreitende Umweltprobleme..........ccoooeoiiiniiiinnienncienns 195
10.2.3 Globale Umweltprobleme...........cccoviieiiiiiiiiic i 199
10.3 Koordination globaler Umweltprobleme in der Praxis: Das Beispieldes
KHMAWANGEIS.......ceeiiiiie e 201
10.3.1 UBEMDICK. c...v.evceseeeeeeecteeeee et 201
10.3.2 Grundlagen des Klimawandels.............cccccoeriviviiiniiessiesimee e 202
10.3.2.1 Treibhausgase und deren Wirkung...........cccooveveverieeeesesesiesmeesieeans 202
10.3.2.2 Entwicklung von Treibhausgasen Weltweit .............ccocovevvnieiieneiiennns 203
10.3.2.3 KIimaveranderungen .........cccocvveierieiieseieese s siesseseese e saessesesns 204
10.3.3 Okonomische Aspekte des Klimawandels................ccceevevvrvevrrerenerenn. 206
10.3.3.1 Volkswirtschaftliche KOStEN ... 206
10.3.3.2 VermeidungSKOSIEN. ......c..iureieeeeriee s 206
10.3.4 Internationale KIimakonferenzen...........cccoveiireennsienncncse e 208
10.3.4.1 Erste Erfahrungen mit Klimakonferenzen ............cccooeveivviienieinnnnns 208
10.3.4.2 Das Kyoto-Protokoll und die FOIgen ..........cccccovevevevieiiniiieseicvsea 209
10.3.4.3 Ein erstes ZWiSChenfazit...........cccoceoveinniiinniincccrceee e 211
10.3.4.4 Aktuelle ENtWICKIUNGEN.......ccociviiiiiiiiccce e 212
10.4 SChlUSSTOIGEIUNGEN.....c.veiiiiriiciee e 213
11 Oko-Dumping und strategische HandelspolitiK...........c..ccoouevocveiercveieiienan, 215
11.1 Grundgedanke und UBErbBHCK. ...........ccvveveevevieeerieeeeece e 215
11.2 Das Ursprungslandprinzip im GAT T ... 216
11.3 Grundlagen der strategischen Handelspolitik............c.ccoooveonieincinnncen, 218

11.3.1  Fragestellung.......ccoooeiiieeiceeeee e s 218



XV Inhaltsverzeichnis

11.3.2 Protektionistische MalBnahmen bei vollstandigerKonkurrenz............. 219
11.3.3 Protektionistische MaRnahmen inoligopolistischen Markten............ 221
11.4 Umwelt, oligopolistische Weltmarkte und strategische Handelspolitik ..~ 224
1141 Grundgedanke.........c.ovieeueririeireeieiceieie st 224
11.4.2 Grundlegende MOdellIStrUKLUT........ccccooveiiiiieiiecese e 224
11.4.3 Ausgewahlte ErgebniSse.......ccciviiiiiereiiiiiiicice e 225

11.4.3.1 UDEIBICK ..vocveeicveceeicvecee ettt 225
11.4.3.2 Nicht-kooperative UmweltpolitiK.........c..ccccovvvivviiiincinisesccesee, 226
11.4.3.3 Kooperative UmweltpolitiK.........cccooviiiiiiieninescsmeese e 231
11.4.3.4 ZusammENTaSSUNG ..c..cvierrerieriiiiiriet et se e sreseeneens 233
11.5 Einige Modellerweiterungen zum Oko-Dumping in oligopolistischen
WEIMEKLEN ... s 233
11.5.1 Auflagen in oligopolistischen Weltmarkten.............cccocoevievevcienesienen, 233
11.5.2 Reglementierung der Emissionsintensitat versusReglementierung
der GeSaAMEEMISSIONEN. ........ciirieiireeee ettt 235
11.5.3 Oko-Dumping und strategische Innovationsanreize...............ccccoeevunnn. 236
11.6 Protektionistische MaRnahmen gegen Oko-Dumping? .........ccccceeevevevnnne. 238
11.6.1 UBEIDICK. ... ..cvivsicvceescteetese sttt e 238
11.6.2 Standortfaktor UmweltSChULzZ.............ccooviiiiiiiiniici e 238
11.6.3 Umweltpolitik und komparative Kostenvorteile.............cccooeeereeirennn. 239
11.6.4 Die Porter-HypOtheSe........ccouiirrieiriiersiceee e 241
11.7 SChlUSSTOIGEIUNGEN......ciiiiiiicice et ene s 242
12 Umweltpolitik bei asymmetrischer Informationsverteilung....................... 243
12.1 Grundgedanke und UBEIBICK. ...........ccvvevereeverceieeeees e seneeeas 243
12.2 Formen asymmetrischer Information und ihre Bedeutung............ccccvvvvvvnene 245
12.3 Abgaben und Zertifikate unter Unsicherheit - eine einfache graphische
AANAIYSE... vttt bbb naerene s 246
12.3.1 UBEIDICK. c....ecvieicveieetcteete et ettt 246
12.3.2 Fehleinschatzung der Grenznutzenfunktion der
Schadstoffvermeidung........cccovieireiiree e 247
12.3.3 Fehleinschatzung der Grenzkostenfunktion der
Schadstoffvermeidung........coevcvieiiicieie s 248
12.4 Asymmetrische Informationen und das Coase-Theorem...........ccceevrvriennne. 252
12.4.1 UDEIDICK. c...v.vecveceiecveeecietecee ettt ettt 252
12.4.2 Asymmetrische Information und SCreening.........cccceevvvevveveevsienereensven 253
12.4.2.1 Grundlagen des Modells...........cooviieienierisienineice e 253
12.4.2.2 FOrmMale ANAIYSE......cceiveiiiiiieieie e 254
12.4.2.3 ZuSamMMENTASSUNG .....coveriieeeeiiieerieieresiee e 259
12.5 Umwelttechnische Innovationen bei unvollstandiger Information............. 260
12.5.1 Fragestellung und Annahmen des Modells............ccooeveveiiiienercininnnnns 260
12.5.2 Das Verhalten der Umweltbehrde...........cocooieiiininiiciiieicce 263
12.6 Asymmetrische Informationen bei der Nutzenbewertung von
UmweltschutzmaBnahmen ... e 265
12.6.1 Grundgedanken.........cc.eoveeereierieieesisie ettt ens 265
12.6.2 Der Groves-MeChaniSmus............occeiieverieninieie e 266

12.7 SChIUSSTOIGEIUNGEN. ... ettt s 271



Inhaltsverzeichnis XV

13 ReSSOUFCENOKONOMIE. .....c. ettt 273
13.1 Grundgedanken und UBErbBHCK. ...........ccvveveevevevereeeceee e 273
13.2 Optimalitatsbedingungen bei nicht-erneuerbaren Ressourcen

(HOEllING-REGEI). ...t 276

13.3 Dezentralisierung der Hotelling-Regel durch vollstandige Markte............ 279
13.3.1 Herleitung eines Preispfads fir nicht-erneuerbare Ressourcen............ 279
13.3.2 Grafische Herleitung des optimalen Abbaupfades...........cc.ccoceevvivienienne 281
13.3.3 Beriicksichtigung positiver Abbaukosten...........ccccoevveiiienecieiviieieirans 283
13.4 Monopolistische ReSSOUrCENDESItZEN.........c.ccviiiiiiieeieseee e 284
13.5 Zur praktischen Relevanz des Hotelling-Modells............cccccocvivevieieiinninnne 286
13.6 SChIUSSTOIGEIUNGEN.....c.veuieiicieieee st 287
LiteraturverzeiChnis.. ... 289

SACHVEIZEICHNIS. .. ittt e s it s sae s saesatean 301



