Die Aktienarten nach

liechtensteinischem

Aktienrecht

von . N
Dr. iur. Rony Frick, Rechtsanwalt




i
e

e

Inhaltsverzeichnis

Literaturverzeichnls . . .
Verzeichnis der verwendeten Matenahen
Abkiirzungsverzeichnis

Vorwort . . . . . . -

Erstes Eapitel

.EINLEITUNG

I.  Das lHechtensteinische Pexsonen- und Gesellschaftsrecht
II. Die Aktiengesellschaft nach liecht. PGR ..

III. Die Arten der liechtensteinischen Al:tiengesellschaften .
1. Gresse und kleine Gesellschaften . .
2, Titige Gesellschaften, Sitz- und Holdmggesellschaften .
3. Bankgesellschaften .
4. Die Aktiengesellschaft mit verinderlichem Grundkapital

Zweites Rapitel :
DIE AKTIE ALS BRUCHTEIL DES GRUN'DKAPI’I‘AT..S

L Das Grundkapital . . . . N .

1. Die Vorausbestimmung und Kundgebung nach aussen
2. Das Grundkapital als Garantieziffer . . .
3. Das Mindestgrundkapital . s .
II. Die Nennwertaktie . .
1. Wesen und Punktionen der Nennwertaktie .
2. Dije Festsetzung des Nennwertes . . .
3. Die Unterpariemisston . . . . . .
-3.1. Die offen¢ Unterpariemmission . . . .
3.1.1. Begriff und Bedeutung .
3.1.2, Die Voraussetzungen einer Unte'rpariemmlssion nach
liecht. Alktienrecht . . .
.1.2.1. Die Form der vinkulierten Namenakue . .
.1.2.2. Die Genehmipgung der Registerbehdrde .
.1.3. Die Publizititsvorschriften bei Unterpariemisslon
1.4

betrages

3.1.4.1. Die besondere Bilanzvorschrift fiir den Fall der Untér-
pariemission .

3.1.4,2 })ieddoppelte Zuweisung in den gesetzlichen Reserve-

onds
3.1.4.3. Die erschwerte Voraussetzung fiir eine zweite Unter-

. pariemission
3.1.5. Die Folgen der Nichtbeachtung der Vorschriften tiber
die Unterpariemission .

3.1.5.1. Zuriickweisung durch den Handelsregisterfuhrer .

3.1.5.2. Die Anfechtung der Unterpariemission durch Aktiondre

3.1.5.3. Die Frage der Giiltigkeit der ohne Genehmigung ausge-
gebenen Aktien unter dem Nennwert .

Die gesetzlichen Massnahmen zur Behebung des Fehl- .

13
19
20

21



IIL.

v,

4,

4. Die Wirkung gegeniiber den Gesellschaftsgl&ubtgem
lEega'l'n.l'ber der Gesellschaft .
an der Zulassung der Unterpariemission

Dle verdeckte Unterpariemission . . .
. Bei der Sukzessivgriindung . . . .
.1. Die statutarische Kundgebung | . . .
.2. Der Griinderbericht . .
.3. Das Sachverstindigengutachten .
.4. Die qualifizierte Beschlussfassung bei Sacheinlagen

Sachiibernabhmen uwnd Grindervorteilen
3.2.2. Belder Simultangrundung . . .

Die Uberpariemission

Wit W
RN NR

.

Die Quotenaktie oder nennwertlose Aktie

1
2
3.

. Die Quotenaktie nach liecht. Aktienrecht . . L

Abhbhabhhbn

Vorbemerkungen . - .
Zur Terminologie .
Der Begriff und die Arten der vorkommenden nennwertlosen

Aktien . . . .
3.1 Die amerikanische nennwerllose Akﬁe . ..
3.2 Dié europdische nennwertlose Aktie . v

4.1. Die Voraussetzung efnes vorausbestimmten 'und fest-
stehenden Grundkapitals

4.2, Die Angabe der Quote in den Statuten und im Offent-

lichkeitsregister .

Die Anwendung der Vorschriften iiber dle Nermwert—

aktie auf die Quotenaktie . .

Die Sicherung des Grundkapltals .

. Die Berechnung der Mindestleistung des Aktionidrs .

. Die Unterpariemission bef der Quotenaktie .

. Die Berechnung der Mindestliberierungsquote

. Andere Sicherungsmittel .

Die Quotenaktie in Bezug auf die Aktionsrsrechte

. In Bezug auf Dividende und Liquidationsanteil .

. In Bezug auf das Stimmrecht . . .

Die Ausgestaltung des Quotenaknenutels .

Die Kritik an der liecht, Quotenaktie .

- Zur Frage einer kiinftigen Revision der Quotenakﬁe .

=
w

P
By =

ST SRl o
N B

.WﬁWWP“MW“P

L~
-8

Dne Verinderung der nominellen Aktienwerte und die Unterbeteiti-
gung an Alkijen . .

1.

Die Verinderung zur Schaffung von Akﬂen mit klemerem Nenn—
wert oder mit kleinerer Quote . . .- . .
1.1, Dile Mittel zur Verkleinerung .

1.1.1, Die Zerlegung von Aktien . B

1.1.2. Die Herabsetzung des Nennwertes

. Die Formen der Unterbeteiligung . . .

2.1, Die Aktienanteile . . .
Die andern Formen der Unter'beteillgung

1. Die individuelle Unterbeteiligung .

.2, Die Unterbeteiligung durch Treuhandzertifikate .

3 Der Vergleich mit den in der Schweliz vorkommenden
sog, Teil-Zertifikaten

NNNN
NMNN

.

3. Die Zusammenlegung von Aktien . . . . B
Zusammenfassung . . . . . . .



e e

g P e

- a ._.‘._.’,...‘:._?'. f-'-ﬁ-b_-gE:"-‘._‘ S *’Pnﬂ{ﬂ"

i R B S T - il

Drities Kapitel
DIE AKTIENARTEN IM EIGENTLICHEN SINNE:

DIE NAMEN- UND DIE INHABERAKTIE i
L Vorbemerkungen . . .
. Die Aktienurkunde

I
Iv.

1. Das Recht und die Pflicht auf Ausste]lung elnes Akﬁen'atels

2. Der Inhalt der Aktienurkunde .

2.1 Der obligatorische Mindestinhalt .
2.2 Der fakultative Inhalt . . . .
2.3, Die Unterschrift . . .

3. Die #ussere Form der Aktienurkunde . : .
3.1 Das Hauptpapier: Der Aktienmantel . .
3.2. Die Nebenpapiere: Der Kupon und der Talon
3.2.1. Der Kupon . . .
3.2.2, Der Talon .

Die freie Wahl zwischen Namen- und Inhaberakﬁen .
Die Umwandlung von Inhaber- in Namenaktlen und umgekehrt

Die Inhaberaktie . .
1. Die Herkunft der Bestimmungen uber die Inhaberakﬂe .
2. Die Ausgabe von Inhaberaktien .

2.1. Die Ausgabe nicht voll liberierter Inhaberakhen
Die Voraussetzungen .

P

i
2. Die Folgen der Ausgabe von nicht voll ljberierten In-

haberaktien bei Fehlen der entsprechenden Voraus-

setzungen

2.1.3

nicht voll liberierten Inhaberaktlen .
2.1.3.1. Die Haftung des Zeichners . . .
2.1.3.2, Die Haftung des Inhabers . .
2.1.4, Die Publizititsvorschriften
2.1.5

Die bésondere Haftung der Zeichner und Inhaber von

Kritik an der vom Gesetz geschaffenen Mﬁgllchkelt ur

Ausgabe von nicht voll liberierten Inhaberaktien
3. Die Ubertragung der Inhaberaktie . . . .
3.1. Die Ubertragung zu Eigentum . . .
3.2 Die Legitimationsiibertragung . . .
3.3, Die Verpfaindung von Inhaberaktien
3.4, Die Nutzniessung an Inhaberaktien

Die Namenaktie

1. Zur Herkunft der Bestlmmungen iiber die Namenaktie .
2, Dag Wesen der Namenaktie . . .
3. Dle Ausgabe von Namenaktien .

3.1, Dvie Haftung der Namenaknonﬁre bei mcht voll hbe- :

rierten Namenaktien

4. Die Uberiragung der Namenaktien . .
4.1, Die Ubertragung zu Eigentum . . .
4.2, Dve Legitimationstibertragung .
4.3, Die Verpfindung der Namenaltie

- 4.4, Die Nutzniessung an Namenaktien

5. Das Aktienbuch

5.1, Die Pflicht zur Fﬁhrung elnes Aktienbuches

.

81

82
82

83

84
85

87

87
87

88



5.2, Die rechfliche Bedeutung und die ‘Wirkung der Ein-

tragung . . . 107
5.3, Die Voraussetzungen zur Emtragung 108
5.4, Die Bescheinignmg der Eintragung auf dem Aktienlitel 109
6. Di¢ vinkulierte Namenaktie . . . . 109
6.1. Begriff und Formen der Vinkuhemng . . . 109
6.2. Die Anwendungsfille fiir die Vinkuherung . . 1o
6.3. Die Grade der Vinkulierung . . . .1
6.3.1. Das Ubertragungsverbot . “ . B ¥ 5 |
6.3.2. Dile Ubertragungserschwerungen . 112
6.3.2.1. Die Eintragungsverweigerung aus besﬁmmten Grunden 112
6.3.2,2. Die Eintragungsverweigerung aus wichtigen Griinden , 112
6.4, Die Verpflichtungserkldrung und Sichersiellung bei
nicht voll liberierten Namenaktien . . v 115
6. 5. Die Beschrankung der mGuherungsfreihelt . ., 11a&
6.5.1. Allgemeines . . . 118
6.5.2. Die beglinstigten Erwerbsarten . . . . 118
6.5.2.1, Der Erwerb infolge Erbganges . . . . 118
6.5,2.2, Der giiterrechtliche Erwerb . . . 119
6.5.2.3. Der Erwerb durch Zwangsvollstreckung 120
6.5.3. Das Recht und die Pflicht der Gesellschaft zur Uber-
nahme der betreffenden Aktien . . 120
6.5.4. Die Bewertung der zu iibernehmenden Aktlen . .12
6.6, Der Zulassungsentscheid . . . . 121
VIH Zusammenfassung . . . . . .12

Viertes Kapitel
DIE AKTIENGATTUNGEN

A Die Vorzugs- und Stimmrechtsaktien 126
1 Vorbemerkungen . . . . . . . 126
II.  Die Vorzugsaktien . . . . . . 127
1. Begriff und Herkunft . . . v . . 127
2, Die einzelnen Vorrechte . 128
2.1, Die Bevorzugung im Dw:dendenanspruch und das
Nachbezugsrecht . . . 129
2.2 Das Vorrecht am uquidationseﬂbs . . . . 129
2.3 Das Bezugsrecht . S . . 130
2.4, Die Bevorzugung im Stimmrecht 130
2.5, Das Vorrecht auf ausschliessliche Wahi besﬁmmter Or-
gane und das Vorrecht auf ausschliessliche Beschluss-
fassung bei statutarisch bestimmten Gegenstinden . 130
3. Die Schaffung von Vorzugsaktien . . . . .11
3.1 Bei der Griindung . . . 132
3.2 im Laufe des Bestchens der Gesellschaft . . 132
4. Die Griinde fiir die Schaffung von Vorzungsaktien . . 132
4.1, Die Neuemission zur Kapitaibeschaffung 133

4,2, Die Umwandlung von Forderungen in Vorzugsaktlen . 133
4.3, Die Umwandlung von Stammaktien in Vorzugsaktien

bet Zuzahlung der Aktiondre — die Zuzahlungssanierung 134

5. Die Abiinderung und die Aufhebung von Vorzugsakhen . . 137

6. Umwandelbare Vorzugsaktien . . . . 139




g

e e

. o s T

L.

.

.

SN

1.

Die Stimmrechtsaktien
1. Das Stimmrecht der Aktiondre im allgemeinen . .
2. Die Stimmrechtsaktien im besonderen . . .
. 2.1.  Allgemeines
2.2, Dir:;1 Formen von Sﬁmmrechtsaktlen im liecht Akﬂen-
recht .
2.3. Besondere Vorschriften fisr Stlmmrechtsaktlm .
2.4, Gleitendes Stimmrecht fiir Vorzugsaktionire .

- Zusammenfassung . . . . . . .

Die Nebenlelstungsaktie
Allgemeines: Der Grundsatz der beschrinkten Leistungspflicht

Die Vorauscetzungen fitr die Ausgabe von Nebenleistungsaktien

1. Die statutarischen Voraussetzungen .

2. Die Voraussetzungen in Bezug auf die Aktienart und auf die Art
der Ubertragung der Nebenleistungsaktien .

Die gesellschaftsinternen Nebenleistungspflichten
1. Allgemeines .
2. Der Inhalt von gesellschaftsintemen Nebenverﬁﬂichtungen
2.1, Geld- und andere Leistungen . .
2.2, Einmalige und wiederkehrende Leistungen . .
3. Das Entgeit fiir gesellschafisinterne Nebenverpflichtungen .
3.1, Fiir wlederkehrende Naturalleistungen .
3.2, Fir wlederkehrende Geldlelstungen B
3.3 Fiir einmalige Geld- und andere Leistungen

Die beschrinkte Nachschuss- und Haftungspﬂlcht der Aktionére
. Allgemeines . . .
. Die beschrinkte Nachschusspﬂmht . .
. Die beschrinkte Haftungspflicht der Aktionire .
. Die Durchffihrung der Nachschuss- und Haftungspﬂacht
4.1, Die solidarische Haftbarkeit der Aktiondre fl.ir dle
. Nachschuss- und Haftungsbetréige .
4.2 Das Umlageverfahten . .

Die fiir Nebenleistungsakﬁen allgemem verbmdl:chen Bestim-

mungen .

1. Die Nlchteinrechnung der Nebenleistungen in das Gnmdkapital

2. Die Behandlung der Nebenverpflichtungen in der Bilanz .

3. Der Inhalt der Aktienurkunde .

4. Die Folgen der mangelnden Erfiilllung oder der Nichterfullung
4.1. Bei gesellechaftsinternen Nebenve fhchtungen .
4.2, Bei Nachschuss- und Haftungspfli . .

5. Die Beendigung der Nebenleistungspflicht
5.1 Das Ausschelden des Aktiondrs durch He:msagung der

Nebenleistungsaktie (Abandon) .
5.1.1. Allgemeines .

F Ty

5.1,2. Die Heimsagung nach liecht. Gesellschaftsrecht .

5.1.3. Der Ausschluss der Heimsagung bei Haftungs- und

Nachschusspflicht . .

52, Die andem Beeudxgungsa.rten . .
Zusammenfassung . . . . . .

140

141
143

143

144
146
147

148

151
151
152
152

154

is7
157
158

159
160

161
161

162

163

163
164
167
168

158
165

170
170
171
172
172
172
173
174

174
174
174

176
176

177



sl

Flinftes Kapitel

AKTIEN, DIE OHNE ENTSPRECHENDE ZEICHNUNGS- UND LIBEREE-
RUNGSPFLICHT SEITENS DES AKTIONARS AUSGEGEBEN WERDEN

A,
1
1L

L.

v.
V.
Vi

Die Gratisaktie
Vorbemerkungen . . "
Die in Art. 297 PGR vorgesehenen Mﬁglichkeiten zur Ausgabe von
Alktien ohne Einlageverpflichtung fiir die Aktiondre .
1. Die Schuldentilgang durch Aktien (Ziff. 1) I .

Die Ausgabe von Grattsaktlen . . .
1. Allgemeines . .
2. Begriff und Arten der Gratisakue .

2.1, Nach der Art der zur Liberierung verwendeten Miltel .
2.2 Mach der Art der Ausgabe : .

3. Die Verwendung von freien Reserven und von J ahresgewmn
Die Verwendung von freien Reserven:

Die geseizlichen Reserven .

2. Die statutarischen Reserven P .

3. Die beschlussmissigen Reserven . . .

4, Die stillen Reserven . .

5. .

v

L
—

1

Der Gewinnivorirag . . .
Die Verwendung von J ahresgewinn PR p
oraussetzungen zur Ausgabe von Gratisaktien .

Die statutarische Grundlage fiir die Ausgabe von Gratis-
aktien und der Kapitalerthéhungsbeschluss .

1. Mit statatarischer Grundlage . .

2, Chne statatarische Grundlage

2.1, Bei Verwendung von freien Reserven

.1
L
R
.1.
1.
.2,

je

et e Rt st oot

1.
1,
.1,
-1,

4.1.2.2. Bel Verwendung von verteﬂungsfah]gerﬁ ]ahresgewmn

5. Die Arten der Ausgabe . . .

5.1, D;; Verfahren bei Ausgabe von sog unechten Gratis-
aktien . .
5.2. Das Normalverfahren

6. Das Recht auf Bezug von Gratisaktien
Die GratisnennwertethShung .

Die steuerrechtliche Behandlung von Gransaknen und - Gratis-
nennwerterhdhung . .

Zusammenfassung . . . . . .

B. Die Ausgabe von Genussaktien infolge

1
IL

Aktienamortisation
Vorbemerkungen . . . . . . .

Die Herabsetzung des Grundkapitals .
1. Allgemeines .
2. Das Kapltamerabsetzungsverfahren
3. Kapitalriickzahlung unter Vorbehalt der 'Wlederelnzahlung
4, Die Wirkung der Kapitalherabsetzung auf die Akuen .
4.1, Die Zusammenlegung von Aktien
4.2, Die Herabsetzung des Nennwertes .

181

182
182

184

184
185

186
187

187
188

189
189
189

150
190

91
193
193
193
194

197

197
199

200
202

203
204

205

210
21




L,

V.

Die Aktienpamortisation . . .

1, Allgemeines . .
2. Die beiden Arten der Aktienamortisation .

2.1 Die Zwangsamortisation . . . .
2,2, Die freiwillige Aknenamomsanen

3. Aktienamortisation zu Lasten des Grundkapitals oder zu Lasten
von ungebundenen Gesellschaftsmitteln .

31, Die Aktienamortisation zu Lasten des Grundkapitals

3.2. Die Aktienamortisation aus ungebundenen Gesell-
schaftsmitteln . .
Die Ausgabe von Genussaktien
1. Allgemeines .
2. Die Voraussetzungen der Ausgabe von Genussaktlen
2:1. Die Voraussetzungen einer vorangegangenen Zwangs-
amortisation
2.2 Die statutarischen Voraussetzungen

3, Die rechiliche Natur der Genussaktien
4. Dije Rechie der Genussaktionire

4.1, Die Mitverwaltungsrechte
4.1.2. Das Stimmrecht und die damit zusammenhangenden
Rechte . . .
Die Kontrolirechte . .
Das Recht auf Aniecht'ung wvon Beschlussen .
Die Vermigensrechte . R
Das Recht auf einen Anteil am Remgewmn .
Das Recht auf einen Antell am quuidatlonsergebms .
Das Bezugsrecht .

5. Die Ausgabe von Genussaktien in anderen Fﬁllen Art 360

-Abs. 2 PGR . .

Zusammenfassung . .

N et
NN N S
b by = < L

.

C. Der Genussschein

Vorbemerkungen . . . .
Begriff und rechtliche Natur . . . . .
Die Gemeinschaft der Genussschein—lnhaber . .
Der Kreis der Genussscheinberechtigten . . .

Die Begriindung von Genussscheinen . .. .

1. Die statutarischen Voraussetzungen .

2. Die Formvorschriften . . . '
2.1, Schaffung von Genussscheinen anlassllch der Grundung
2.2, Die nachtrégliche Schaffung von Genussscheinen

Der Genussschein-Titel . .

Die Stellung des Genussschem-Berechugten im Konkurse der Ge—
sellschaft . .

VIII. Zusammenfassung . . . .

211

211
213

213
214

215
215

215

217

217
Z18

218
219

219
220

220
220

221
221

222
222

223
224

226
226

230

232

232
233

233
233
234

235
236



Sechstes Kapitel
ARBEITSANTEILE, ARBEITS- UND MITARBEITERAKTIEN

IIL

Iv.

VIL

Die sozialpolitischen Rechtseinrichtungen des PGR .

1, Dle Arbeitnehmerbeteiligung .
2, Die Wohlfahrtseinrichtungen . . . .
3. Sonstige Gewinnbeteiligung . . .
4, Gemeinwirtschaftliche Untemehmungen . . y
Die ArbeItnehmer-BeteilIgungsmodelle des liecht. Gesellschafts-
rechis . .
1. Die Z1e1e der Arbenmehmer-Betelhgung .. .

1.1 Die sozlalpolitischen Ziele . .

1.2. ; Die tkonomischen Ziele .
2. Das Vorbild fiir dié Beteiligungsmodelle des PGR

Die anteilslose Beteiligung: Die Arbeitsanteile .

1. Das Wesen und die rechtliche Natur der Arbeitsanteile .

2. Die Rechisstellung der Arbeitsanteils-Inhaber . . T,
2.1 Die persdnlichen Rechte . . . . .
2,2, Die Vermdgensrechte . . . .

3. Der Kreis der Arbeitsanteils-Inhaber . . .

4, Zusammenfassung . . . . . . .

Die Arbeitsaktie . . . . . . .
1, Allgemeines . . .
. Die statutarische Grundlage . .
Der Kreis der Arbeitsaktionire .
. Das Wesen. der Arbeitsaktie .
. Die Ausgabe- und Emtragungstechmk .
. Die Finanzierung . . . .

" Die rechtliche Natur der Arbeitsaktien . . . .
. Die gesetzlichen Verfiigungsbeschrinkungen . . .

Gesetzliche Sonderfille zu den Arbeitsaktien

1. Arbeitsaktien in Verbindung mit einer Arbmtergenossensehaft .
2. Die Beschaffung von Aktien fiir Arbamahmer mittels Amortisa-
tion von Kapitalaktien . .

Die Mitarbeiteraktien . . . . . .
1. Begriif und Wesen der Mitaﬂ:eiterakﬂe . . .

P

OMBU B

" 2, Die Ausgabearten . .

3. Sonstige Bestimmungen . .
Zusammenfassumg und Blick auf eine kunfnge Revlsion .

247




